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Exmos. Senhores Acionistas,

Nos termos da Lei e dos Estatutos, apresentamos a V.2 Ex.?, o Relatdrio de Gestdo e
as Contas relativos ao exercicio de 2018.

1. Enquadramento Macroeconémico 2018

Mundo

0 ano de 2018 ficou marcado pela incerteza e volatilidade econémica, por corregdes nas principais
bolsas de valores, por grandes flutuagdes no prego do petrdleo e pelo agravamento de tensdes
geopoliticas. No ano passado, assistimos a um aumento do protecionismo, com os EUA e a China
a intensificarem uma guerra comercial € a imporem, mutuamente, tarifas comerciais sobre a
importagdo de produtos, e a contribuirem para 0 aumento da aversdo ao risco entre os
investidores.

Na Europa, a Unido Europeia e o Governo do Reino Unido chegaram a acordo para a saida do
Reino Unido da Unido, mas o executivo britdnico ndo conseguiu obter apoio parlamentar,
agravando a incerteza em torno do Brexit a medida que o prazo se aproxima do fim. Por seu
turno, a Comissao Europeia e o Governo italiano entraram em desacordo sobre a proposta de
deficit inscrita no orgamento por subsistirem ddvidas quanto ao compromisso italiano no que
respeita a consolidagao das suas finangas publicas.

De modo geral, 0 ano ficou marcado pelo abrandamento econémico, com 0s principais blocos a
entrarem na Ultima fase do ciclo econémico. A Economia Mundial comegou 2018 com uma
nota positiva, impulsionada pela recuperagao da inddstria e comércio a nivel global, mas, a
medida que a confianga dos investidores perdeu vigor, também a recuperagdo perdeu folego. A
crescente incerteza resultou na revisdo em baixa das estimativas iniciais para o crescimento do
PIB mundial, que encerrou o ano em +3,7% (vs +3,8% em 2017).

A Zona Euro teve um comportamento dececionante em 2018 e o crescimento econémico ficou
aquém do esperado, refletindo uma mudanga no sentimento econémico. Apés um forte
desempenho em 2017, a atividade econdmica foi penalizada pelos vinculos comerciais com a
China e pela nova legislagdo ambiental sobre os motores a diesel, que resultou em cortes na
produgdo e na redugdo das exportagdes de veiculos enquanto estes eram homologados & nova
regulagdo. O ritmo de crescimento tem vindo gradualmente a abrandar e a taxa de crescimento
a cair para a taxa de crescimento potencial, a medida que o ciclo econdmico amadurece. Como
tal, em 2018 o crescimento real do PIB caiu de +2,4% em 2017 para +1,8%.
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Em 2018 os Mercados Emergentes seguiram a tendéncia global. Alguns paises com
desequilibrios econdmicos crescentes (ex. Brasil, Argentina e Turquia) estiveram sobre pressdo
financeira dos investidores por ndo ser ébvia a sua capacidade de ajustamento ao aumento das
taxas de juros dos EUA. Contudo, no final do ano as expetativas econdmicas melhoraram.

Portugal

Em Portugal, a atividade econdmica manteve-se robusta com o PIB a crescer +2,1% ,
impulsionado principalmente pela procura interna e, em particular, pelo crescimento continuado
da despesa privada. O crescimento econdémico foi apoiado por uma melhoria gradual das
condigdes do mercado de trabalho, que apresenta taxas solidas de criagdo de emprego e o nivel
de desemprego mais baixo em 16 anos (7,0%) . Nos ultimos anos, a economia portuguesa tem
beneficiado de uma melhoria da competitividade, com uma importancia crescente dos setores do
turismo, automdvel e imobiliario.

O consumo privado manteve-se particularmente dindmico, beneficiando dos niveis elevados de
confianga dos consumidores e das condigbes de financiamento favordveis. De forma global, as
condigdes de crédito ao consumo continuaram em grande parte favoraveis, com as taxas de juro

a permanecerem em niveis considerados baixos.

Africa

A performance global macroecondémica observada durante 2018 no Continente Africano, foi
globalmente positiva, com o crescimento a regressar e as pressoes inflacionarias gradualmente a
desparecer. O Continente Africano registou um crescimento do PIB em +3,5%, mas com bastante
disparidade entre as diversas regides. O Este de Africa continua a ser a regiao com maior
dinamismo econdmico, tendo o PIB crescimento +5,7%, sendo que 0s paises mais expostos as
commodities, observaram uma subida generalizada dos precos durante o ano de 2018.

Em Angola, devido sobretudo a exposigdo da economia a baixos niveis de produgdo de petrdleo
e a menor atividade econémica do setor ndo petrolifero (efeito ‘spillover’), a recessdo traduziu-
se num crescimento econémico negativo durante o ano de 2018, no valor de -1,1%. No entanto,
as reformas introduzidas ao abrigo do Programa de Financiamento Ampliado, levam a que o FMI
esteja atualmente a prever um crescimento econémico de 0,4% em 2019, seguido de uma subida
para 2,9% em 2020.

No que se refere a Mogambique, a exposigao da economia aos projetos de investimento futuros
em Oil & Gas, os quais ainda ndo estdo numa fase cruzeiro, fez com que o crescimento econémico
fosse de apenas 3,5% em 2018. No entanto, o gabinete de estudos econédmicos do banco
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Standard considera que a economia de Mogambique bateu no fundo no ano passado, recuperando

para 3,7% e 3,9% em 2019 e 2020, respetivamente.

2. Atividade da MDS RE

Os ditimos anos introduziram desafios significativos no sector de seguros e resseguros
relacionados ndo s6 com o fraco desempenho econémico mundial mas também com as alteracdes
verificadas na industria se(re)guradora, fruto da necessaria adaptagao nos processos e capital
humano decorrentes das alteragbes digitais, culturais, regulamentares e da forte concentragdo
das se(re)guradoras.

Na realidade, a necessaria adaptagao das capacidades tecnoldgicas para uma economia digital, a
adaptagao de politicas e sistemas de distribuicdo para atender as necessidades e preferéncias
dos clientes em evolugao (como Blockchain, Insurtech) as alteracdes regulamentares, e os altos
niveis de fusdes e aquisigdes no sector de resseguros/seguros europeus (levando a um ndmero
menor de players, concentragdo de capacidades e consequente menor recurso a resseguro)
originam factores de incerteza e volatilidade no negdcio o que implicou uma gestdo proactiva
dos riscos e oportunidades.

As perdas catastréficas em 2017 ndo impactaram grandemente os pregos das renovacdes em
2018, tendo esta estabilidade de pregos sido favoravel para o exercicio de 2018.

Apesar do contexto volatil do mercado, e o seu reflexo na procura de resseguro, o ano de 2018
foi para MDS Re, um ano excelente apresentando um crescimento muito significativo nos
resultados operacionais.

Este aumento foi devido essencialmente a continuagdo da aposta nos mercados de Portugal e
Africa, em especial em Angola e Mogambique, ao compromisso estratégico de consolidagdo da
marca, orientada para angariagao e vinculagdo de clientes, para o reforco de relacionamento com
seguradoras e resseguradores nas diversas geografias e para o desenvolvimento de produtos,
concomitantemente com o foco na eficiéncia operacional e na qualidade de servigos.
Assinalamos a entrada de novos negdcios facultativos e a consolidagdo de negdcios que
conseguimos junto dos nossos clientes, em que se destaca os Tratados da Emose em
Mogambique, o tratado de Saude da BIC e o aumento significativo da carteira da NOSSA em
Angola.

Continuamos a desenvolver varias agdes de cross-selling com o Grupo MDS, em especial de
suporte técnico a grandes clientes pertencentes a MDS Angola, Mogambique e a MDS Portugal,
neste Ultimo caso particularmente nos ramos de Responsabilidade Civil e Linhas Financeiras.
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Desempenho operacional da MDS RE

Num contexto de melhoria das condigdes econdémicas a nivel mundial, a MDS RE apresentou em
2018 uma excelente performance, registando um volume de negdcios de 496 mil euros, o qual
representa mais do dobro do volume de negdcios observado no ano anterior. Este aumento foi

devido essencialmente a atividade da empresa desenvolvida nos mercados africanos.

Quanto ao resultado operacional, e como consequéncia do aumento da atividade da empresa, o
mesmo cifrou-se em 172 mil euros o que compara com 352 euros registados em 2017.

Denotando-se uma operagao cada vez mais eficiente e direcionada por parte da empresa, 0 seu
desempenho em 2018 permitiu assim que fosse obtido um Resultado Liquido de 146 mil euros o
que compara com um resultado negativo de 14 mil euros verificado em 2017.

3. Proposta de Aplicacao dos Resultados

No exercicio de 2018, a MDS RE obteve um resultado liquido positivo de 146.278,29 euros (cento
e quarenta e seis mil duzentos e setenta e oito euros e vinte e nove céntimos). Nos termos legais
e estatutarios aplicaveis, o Conselho de Administracdo propGe a Assembleia Geral que este
resultado seja aplicado da seguinte forma:

Reservas Legais: 731391 €
Resultados Transitados: 138.964,38 €
146.278,29 €

4. Perspetivas para 2019

No ano de 2019, a MDS RE continuard a operar de acordo com os seguintes pilares estratégicos:
e Consolidacao da marca
e Competitividade

e Expansdo do negdcio internacional
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Apesar do contexto econdmico desafiante que se prevé para o ano de 2019, este devera ser,
para a MDS Re, mais um ano de evolugdo suportado nas iniciativas de desenvolvimento de
negocio, com foco quer expansdo internacional para novas geografias , como a China e a América
do Sul, na estratégia de vinculagdo e aumento da carteira de Clientes, orientada para o reforgo
de relacionamento com seguradoras e resseguradores nas diversas geografias, pelo reforco da
oferta com solugdes que acrescentem valor e nos diferenciem e pela entrada em novos

segmentos, de que sdo exemplo o Oil & Gas, em Mogambique e em Angola.

A nivel operacional continuaremos a apostar no melhoramento da eficicia operacional, através

do investimento em processos e em recursos humanos.
Porto, 21 de junho de 2019

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO,

ZE_

(José Manuel Queirds Dias da Fonseca)

A

(Jodo Manuel Pontes Alvadia)

1 0oL 10Y

(Tiago Manuel da Costa Passos Mora)
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MDS RE - Mediador de Resseguros, SA

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 e 2017

(Montantes expressos em Euros)

ACTIVO Notas 31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

ATIVOS NAO CORRENTES:
Ativos fixos tangiveis 6 - -
Participagdes financeiras - outros métodos 7 9 114,77 9 114,77
9 114,77 9 114,77

ATIVOS CORRENTES:

Clientes 5e8 1 216 583,51 517 952,62
Estado e outros entes publicos 14 1 603,31 665,68
Outras contas a receber 5e 10 402 694,00 325 076,76
Diferimentos 11 2 544,42 3 196,73
Caixa e equivalentes de caixa 4e5 90 939,05 92 371,97
Total de ativos correntes 1714 364,29 939 263,76
TOTAL DO ATIVO 1723 479,06 948 378,53

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO:

Capital social 12 50 000,00 50 000,00
Outros instrumentos de capital proprio 12 301 102,61 301 102,61
Resultados transitados (194 026,24) (179 536,54)
Resultado liquido do exercicio 146 278,29 (14 489,70)
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 303 354,66 157 076,37
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Acionistas 5 9e25 300 000,00 300 000,00
Total de passivos ndo correntes 300 000,00 300 000,00
PASSIVO CORRENTE:
Fomecedores 13 4 631,48 575,63
Estado e outros entes publicos 14 22 341,60 10 223,02
Outras contas a pagar S5e 15 903 151,32 480 503,51
Acionistas 5, 9e25 190 000,00 -
Total de passivos correntes 1 120 124,40 491 302,16
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 1 723 479,06 948 378,53

O anexo faz parte destas demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo

P ot
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MDS RE - Mediador de Resseguros, SA

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS POR NATUREZAS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Vendas e prestagdes de servigos 17 495 561,76 245 786,10
Fomecimentos e servigos extemos 18 (91 855,16) (75 446,79)
Gastos com o pessoal 19 (224 559,99) (196 191,94)
Outros rendimentos e ganhos 20 1 503,61 30 000,15
Outros gastos e perdas 21 (8 342,28) (3 795,14)

Resultado antes de depreciagGes, gastos de 172 307,94 352,38

financiamento e impostos

Gastos / reversdes de depreciagdo e de amortizagdo = =
Resultado operacional (antes de gastos de 172 307.94 352 38
financiamento e impostos) ! !

Juros e gastos similares suportados 22 (11 086,22) (11 345,35)
Resultado antes de impostos 161 221,72 (10 992,97)

Imposto sobre o rendimento 23 (14 943,43) (3 496,73)
Resultado liquido individual do exercicio 146 278,29 (14 489,70)

Resultados por acgao (basico e diluido) 14,628 (1,449)

O anexo faz parte destas demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo
.
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MDS RE Mediador de Resseguros, S.A.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Montantes expressos em Euros)

Notas

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Fluxos gerados pelas operagdes

(Pagamento)/recebimento de imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a atividade operacional
Fluxos das atividades operacionais (1)

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Fluxos das atividades de investimento (2)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Recebimentos respeitantes a:
Aumentos capital, prest.supl.,pr.emissdo
Cobertura de prejuizos
Financiamentos obtidos

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares

Fluxos das atividades de financiamento (3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) =(1)+(2)+(3)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 4
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 4

135 789,15 119 321,88
(83 174,03) (100 172,14)
(221 933,68) (201 800,37)
(169 318,56) (182 650,63)
(4 346,17) (3 742,91)
(7 568,08) (5 124,90)
(181 232,81) (191 518,44)
- 70 000,00

- 232 754,17

250 000,00 300 000,00
250 000,00 602 754,17
(60 000,00) (320 000,00)
(10 200,11) (9 926,55)
(70 200,11) (329 926,55)

179 799,89 272 827,62

(1432,92) 81 309,18

92 371,97 11 062,79

90 939,05 92 371,97

O anexo faz parte destas demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado

(e

O Conselho de Administracdo
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MDS RE Mediador de Resseguros, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes expressos em Euros)

1 NOTA INTRODUTORIA

A MDS RE Mediador de Resseguros, S.A. ("Empresa” ou “MDS RE”) anteriormente denominada MDS
Africa, SGPS, S.A. tem sede na Avenida da Boavista, 1277/81 - 39, Porto e foi constituida em 15 de
Outubro de 2012, com o objeto social de gestdo de participacdes sociais, como forma indireta de
exercicio de atividades econémicas, sendo que em agosto de 2015 procedeu & alteragdo do objeto social
da Empresa, passando a sua atividade para a mediagdo de resseguros.

A Empresa pertence ao grupo MDS, SGPS, SA, com sede no Lugar do Espido - Via Norte, 4470-177
Maia, sendo as suas demonstragBes financeiras integradas no exercicio de consolidacdo daquela
Empresa.

Em 30 de Dezembro de 2016, a totalidade das agdes da Empresa que eram detidas pela MDS, SGPS,
SA foram alienadas & empresa MDS Africa, SGPS, SA pelo que, a data de 31 de dezembro de 2018, a
MDS Africa, SGPS, SA é a Unica acionista da Empresa.

2 REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposicdes em vigor em
Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n°158/2009, de 13 de julho republicado pelo Decreto-Lei
n® 98/2015, de 2 de junho, e de acordo com a estrutura conceptual, normas contabilisticas e de relato
financeiro e normas interpretativas aplicaveis ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

3 PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras
individuais anexas sdo as seguintes:

3.1 Bases de apresentacgao

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas a partir dos livros e registos contabilisticos da
empresa, no pressuposto da continuidade das operagdes e tomando por base o custo histérico.
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A Administragdo procedeu a avaliagdo da capacidade de a Sociedade operar em continuidade, tendo por
base toda a informagao relevante, factos e circunstancias, de natureza financeira, nomeadamente o
apoio atual e futuro do seu acionista, comercial ou outra, incluindo acontecimentos subsequentes a data
de referéncia das demonstragdes financeiras, disponivel sobre o futuro. Em resultado da avaliagdo
efetuada, a Administragdo concluiu que a Sociedade dispde de recursos adequados para manter as
atividades, ndo havendo intengdo de cessar as atividades no curto prazo, pelo que considerou adequado
o uso do pressuposto da continuidade das operagdes na preparagdo das demonstragoes financeiras.

3.2 Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo ou produgdo, o qual inclui o
custo de compra, quaisquer custos diretamente atribuiveis as atividades necessarias para colocar os
ativos na localizagdo e condigdo necessarias para operarem da forma pretendida e, quando aplicavel, a
estimativa inicial dos custos de desmantelamento e remogao dos ativos e de restauragdo dos respetivos
locais de instalagdo/operagdo dos mesmos que a Empresa espera incorrer, deduzido de amortizagbes
acumuladas e perdas por imparidade acumuladas (se aplicavel).

As depreciagOes sdo calculadas, apés o momento em que o bem se encontra em condigées de ser
utilizado, de acordo com o método das quotas, em conformidade com o periodo de vida util estimado

para cada grupo de bens.

As taxas de depreciagao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util estimada:

Tipo de bem Anos

Equipamento administrativo 3

As vidas Uteis e método de depreciacdo dos varios bens sdo revistos anualmente. O efeito de alguma
alteragao a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na demonstracdo dos resultados.

As despesas de manutengdo e reparagdo (dispéndios subsequentes) que ndo sdo suscetiveis de gerar
beneficios econdmicos futuros adicionais sdo registadas como gastos no periodo em que sdo incorridas.

O ganho (ou a perda) resultante da alienagdo ou abate de um ativo fixo tangivel é determinado como a
diferenca entre o justo valor do montante recebido na transagdo ou a receber e a quantia liquida de
amortizagdes acumuladas, escriturada do ativo e é reconhecido em resultados no exercicio em que
ocorre o abate ou a alienagao.

3.3 LocagOes

As locag0es sdo classificadas como financeiras sempre que os seus termos transferem substancialmente
todos os riscos e beneficios associados a propriedade do bem para o locatario. As restantes locagbes
sao classificadas como operacionais. A classificacdo das locagdes é feita em funcdo da substancia e ndo
da forma do contrato.

Os ativos adquiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sdo registados no inicio da locacdo pelo menor de entre o justo valor dos ativos e o
valor presente dos pagamentos minimos da locagdo. Os pagamentos de locagBes financeiras sdo
repartidos entre encargos financeiros e redugdo da responsabilidade, de modo a ser obtida uma taxa de
juro constante sobre o saldo pendente da responsabilidade.
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Os pagamentos de locagbes operacionais sdo reconhecidos como gasto numa base linear durante o
periodo da locagdo. Os incentivos recebidos sdo registados como uma responsabilidade, sendo o
montante agregado dos mesmos reconhecido como uma redugdo do gasto com a locacdo, igualmente
numa base linear. As rendas contingentes sdo reconhecidas como gastos do periodo em que sdo
incorridas.

3.4 Imparidade de ativos fixos tangiveis e intangiveis

Em cada data de relato é efetuada uma revisdo das quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis e
intangiveis da Empresa com vista a determinar se existe algum indicador de que os mesmos possam
estar em imparidade. Se existir algum indicador, é estimada a quantia recuperéavel dos respetivos ativos
(ou da unidade geradora de caixa) a fim de determinar a extensdo da perda por imparidade (se for o
caso).

A quantia recuperavel do ativo (ou da unidade geradora de caixa) consiste no maior de entre (i) o justo
valor deduzido de custos para vender e (ii) o valor de uso. Na determinacdo do valor de uso, os fluxos
de caixa futuros estimados sdo descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expetativas do
mercado quanto ao valor temporal do dinheiro e quanto aos riscos especificos do ativo (ou da unidade
geradora de caixa) relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo tenham sido
ajustadas.

Sempre que a quantia escriturada do ativo (ou da unidade geradora de caixa) for superior a sua quantia
recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade é registada de imediato
na demonstragdo dos resultados na rubrica de “Perdas por imparidade”, salvo se tal perda compensar
um excedente de revalorizagdo registado no capital préprio. Neste Ultimo caso, tal perda sera tratada
como um decréscimo daquela revalorizacdo.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem
evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram.
A reversao das perdas por imparidade é reconhecida na demonstracdo dos resultados na rubrica de
“Reversodes de perdas por imparidade”. A reversdo da perda por imparidade é efetuada até ao limite da
quantia que estaria reconhecida (liquida de amortizagBes) caso a perda por imparidade anterior ndo
tivesse sido registada.

3.5 Instrumentos financeiros

A MDS RE classifica os instrumentos financeiros nas categorias apresentadas e reconciliadas com a
demonstragao da posicdo financeira conforme identificado na Nota 5.

a) Classificacao de capital proprio ou passivo

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital préprio sdo classificados de acordo com a substancia
contratual, independentemente da forma legal que assumem.

b) Fornecedores e outras dividas a terceiros

As dividas a fornecedores ou a outros terceiros sdo registadas pelo seu valor nominal uma vez que
correspondem a dividas a curto prazo, para as quais o efeito do desconto é imaterial.
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c) Clientes e outras dividas de terceiros

Os saldos de clientes e de outras dividas de terceiros sdo registados ao custo amortizado deduzido de
eventuais perdas por imparidade. Usualmente, o custo amortizado destes ativos financeiros ndo difere
do seu valor nominal.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e equivalentes de caixa correspondem aos valores de caixa,
depédsitos bancarios, depdsitos a prazo e outras aplicacbes de tesouraria, venciveis a menos de trés
meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco insignificante de alteragédo de valor.

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes de caixa compreende
também os descobertos bancéarios incluidos na rubrica de empréstimos bancarios de curto prazo, na
demonstragao da posigao financeira.

e) Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos sdo registados no passivo ao custo amortizado.
f) Imparidade

Os ativos financeiros, exceto os mensurados a justo valor através de resultados, sdo analisados a data
de cada demonstragdo da posigdo financeira para verificar da existéncia de indicios de perdas de
imparidade.

Os ativos financeiros encontram-se em situages de imparidade quando exista evidéncia objetiva que,
como consequéncia de um ou mais eventos que tenham ocorrido ap6s o reconhecimento inicial dos
ativos, os fluxos de caixa estimados tenham sido negativamente afetados.

Para os instrumentos financeiros ndo negociados em mercados regulamentados, a estimativa de
imparidade envolve o recurso a modelos de fluxos de caixa descontados para estimar o valor de uso do
investimento. Tais modelos implicam que a Empresa estime o valor presente dos fluxos de caixa futuros
que é expetavel que surjam do instrumento financeiro em questdo de acordo com uma taxa de desconto
adequada ao risco especifico do ativo.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, a imparidade é calculada como a diferenga
entre o valor contabilistico do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados
a taxa de juro efetiva original.

Tal estimativa é efetuada com base na avaliagdo das participagdes detidas pela filial em andlise por
recurso a modelos de fluxos de caixa descontados de forma a estimar o valor de uso dos referidos
investimentos, sempre que identificados indicios de imparidade, nomeadamente em resultado da
distribuigdo de dividendos por parte daquelas participadas.

E entendimento do Conselho de Administracdo, que a metodologia acima descrita conduz a resultados
fidveis sobre a existéncia de eventual imparidade dos investimentos em anadlise, uma vez que
consideram a melhor informacgé&o disponivel a data da preparagdo das demonstragGes financeiras.

Se, em data subsequente, se verificar que o montante de imparidade diminuiu e a diminuigdo possa ser
relacionada objetivamente com determinado evento que ocorra apds o reconhecimento inicial de
imparidade, o valor entdo registado é revertido até ao limite do valor que estaria reconhecido caso ndo
tivesse sido registada qualquer perda de imparidade.
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Relativamente a ativos disponiveis para venda relativos a partes de capital, as perdas de imparidade
ndo sdo revertidas. Qualquer aumento no justo valor do ativo é reconhecido em capitais préprios.

3.6 Ativos e passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo os mesmos
divulgados no anexo, a menos que a possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios
econdmicos futuros seja remota, caso em que ndo sdo objeto de divulgacdo.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras mas divulgados no anexo
quando é provavel a existéncia de um beneficio econémico futuro.

3.7 Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio é calculado com base no resultado tributdvel da Empresa de
acordo com as regras fiscais em vigor em Portugal.

A Empresa integrou durante o exercicios fiscais de 2013 a 2015 no RETGS (“Regime Especial de
Tributagdo de Grupos de Sociedades”) dominado pela acionista MDS SGPS, tendo sido registados na
rubrica “Acionistas” todas as contas a receber e a pagar relativas a Imposto sobre o rendimento. Em
2016, com alienag&o da totalidade das agdes a empresa MDS Africa, SGPS, SA, a Empresa sai do RETGS,
pelo que o imposto sobre o rendimento de 2016 encontra-se registado na rubrica de Estado e Outros
Entes Publicos.

Os impostos diferidos sdo calculados com base no método da responsabilidade da demonstracdo da
posicdo financeira e refletem as diferengas temporarias entre o montante dos ativos e passivos para
efeitos de reporte contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributacdo. Os impostos
diferidos ativos e passivos sdo calculados e anualmente avaliados as taxas de tributacdo em vigor ou
anunciadas para estarem em vigor na data expetdvel da reversdo das diferengas temporarias.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos unicamente quando existem expetativas razodveis de
lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizagdo, ou nas situagdes em que existam diferencas
temporarias tributdveis que compensem as diferencas temporarias dedutiveis no exercicio da sua
reversdo. No final de cada exercicio é efetuada uma revisdo desses impostos diferidos, sendo os mesmos
reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua utilizagéo futura.

Os impostos diferidos sdo registados como ganho ou perda do exercicio, exceto se resultarem de valores
registados diretamente em capital préprio, situacdo em que o imposto diferido é também registado na
mesma rubrica.

3.8 Rédito e especializacdo dos exercicios

Os proveitos decorrentes de prestagdes de servigos sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados
no exercicio a que respeitam.

Sendo uma entidade especializada no desenvolvimento e negociagdo de solucdes de corretagem de
resseguro, e exercendo a sua atividade, em Portugal e em Africa, o seu objetivo estratégico passa por
tornar-se broker de resseguro de referéncia nestes mercados, com base numa equipa especializada de
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trabalho e na oferta das melhores solugbes disponiveis a cada momento, com vista a garantir uma
adequada mitigagdo dos riscos. Apesar do seu foco ser essencialmente ao nivel da concecdo de
programas de resseguro, a MDS RE presta igualmente servigos de consultoria de seguros para Entidades
Financeiras, em operagdes de Project Finance, M&A e outras estruturas semelhantes, desenvolvendo
trabalhos de due diligence técnico.

O rédito é reconhecido quando o mesmo possa ser estimado com fiabilidade, exista beneficio econémico
e a partir do momento em que os riscos e beneficios tenham sido transferidos para o comprador.

Os dividendos sd@o reconhecidos como ganhos no exercicio em que sdo atribuidos aos Acionistas.

Os ganhos e perdas sdo contabilizados no exercicio a que dizem respeito, independentemente da data
do seu pagamento ou recebimento. Os ganhos e perdas cujo valor real ndo seja conhecido sdo
estimados.

Nas rubricas de outros ativos correntes e outros passivos correntes, sdo registados os ganhos e perdas
imputaveis ao exercicio corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerdo em exercicios futuros,
bem como as despesas e as receitas que jd ocorreram, mas que respeitam a exercicios futuros e que
serdo imputadas aos resultados de cada um desses exercicios, pelo valor que Ihes corresponde.

3.9 Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data da demonstragdo da posigdo financeira que proporcionem informacédo
adicional sobre condigdes que existiam a data da demonstragdo da posigao financeira séo refletidos nas
demonstragdes financeiras. Os eventos ocorridos apds a data da demonstragdo da posigdo financeira
que proporcionem informagado sobre condi¢Ges que ocorram apds a data da demonstracdo da posicdo
financeira sdo divulgados no anexo as demonstragGes financeiras, se materiais.

3.10 Julgamentos e estimativas

As estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas demonstragdes financeiras incluem:
a) Registo de ajustamentos aos valores do ativo e provisoes;

As estimativas foram determinadas com base na melhor informagdo disponivel a data da preparacgéo
das demonstragdes financeiras e com base no melhor conhecimento e na experiéncia de eventos
passados e/ou correntes. No entanto, poderdo ocorrer situagdes em periodos subsequentes que, ndo
sendo previsiveis a data, ndo foram considerados nessas estimativas. As alteracdes a essas estimativas,
que ocorram posteriormente a data das demonstragdes financeiras, serdo corrigidas em resultados de
forma prospetiva, conforme disposto pela NCRF 4.

As principais estimativas e os pressupostos relativos a eventos futuros incluidos na preparacdo das
demonstragdes financeiras sdo descritos nas correspondentes notas anexas nas situagdes aplicaveis.

4 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o detalhe de caixa e equivalentes de caixa é como se segue:
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31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

Numerario 7 630,38 7 730,61
Depositos bancarios 83 308,67 84 641,36
Caixa e equivalentes de caixa no balango 90 939,05 92 371,97
Caixa e equivalentes de caixa na

demonstracdo de fluxos de caixa 90 939,05 92 371,97

5 CLASSES DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As politicas contabilisticas apresentadas na Nota 3.5 foram aplicadas de acordo com as classes abaixo

apresentadas:

Ativos Financeiros

31.dezembro.2018

31.dezembro.2017

Empréstimos Empréstimos
Nota e contas a Total e contas a Total
receber receber
Ativos correntes
Clientes 8 1216 583,51 1216 583,51 517 952,62 517 952,62
Outras contas a receber 10 402 694,00 402 694,00 325 076,76 325 076,76
Caixa e equivalentes de caixa 4 90 939,05 90 939,05 92 371,97 92 371,97
1710 216,56 1710 216,56 935 401,35 935 401,35
1710 216,56 1710 216,56 935 401,35 935 401,35

Passivos Financeiros

31.dezembro.2018

31.dezembro.2017

Empréstimos

Empréstimos

Nota e contas a Total e contas a Total
pagar pagar

Passivos nao correntes
Acionistas 9e 24 300 000,00 300 000,00 300 000,00 300 000,00
300 000,00 300 000,00 300 000,00 300 000,00

Passivos correntes

Fornecedores 13 4 631,48 4 631,48 575,63 575,63
Outras contas a pagar 14 903 151,32 903 151,32 480 503,51 480 503,51
Acionistas 9 190 000,00 190 000,00 : -
1 097 782,80 1 097 782,80 481 079,14 481 079,14
1 397 782,80 1 397 782,80 781 079,14 781 079,14

6 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o detalhe e movimento associado a ativos fixos tangiveis é como

se segue:
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~
1

Ativo bruto Ny . Total
administrativo

Saldo inicial a 1 de janeiro de 2018 1 764,38 1 764,38

Saldo final a 31 de dezembro de 2018 1 764,38 1 764,38

Depreciagoes acumuladas

Saldo inicial a 1 de janeiro de 2018 1 764,38 1 764,38

Saldo final a 31 de dezembro de 2018 1 764,38 1 764,38

Valor liquido

A 31 de dezembro de 2018 - -
. Equipamento

LUNCIL LY administrativo Total

Saldo inicial a 1 de janeiro de 2017 1 764,38 1 764,38

Saldo final a 31 de dezembro de 2017 1 764,38 1 764,38

Depreciagcoes acumuladas

Saldo inicial a 1 de janeiro de 2017 1 764,38 1 764,38

Saldo final a 31 de dezembro de 2017 1 764,38 1 764,38

Valor liquido
A 31 de dezembro de 2017 - -

7 PARTICIPACOES FINANCEIRAS

O detalhe das participagdes financeiras em 31 de dezembro de 2018 e 2017 é o seguinte:

31.dezembro.2018

0

Empresa % de~ Saldo inicial Aumentos Saldo final

detengao
Brokerslink AG 0,005% 9 114,77 - 9 114,77
Valor bruto 9 114,77 - 9 114,77
Valor liquido 9 114,77 - 9 114,77

31.dezembro.2017
Empresa % de - )
~ Saldo inicial Aumentos Saldo final

detencao
Brokerslink AG 0,005% 9 114,77 - 9 114,77
Valor bruto 9 114,77 - 9 114,77
Valor liquido 9 114,77 - 9114,77

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016 a Empresa procedeu a aquisigdo de uma participacdo
no capital da sociedade Brokerslink AG que tem por objeto a mediacdo de seguros e a gestdo de risco.

Esta participagao financeira encontra-se registada ao custo de aquisigdo.

12
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8 CLIENTES «{A""‘

O saldo de clientes, de 1.216.583,51 Euros em 31 de dezembro de 2018, respeita exclusivamente a
valores a receber de clientes correntes por dividas originadas pelo curso normal da atividade da
Empresa, sendo o seu valor contabilistico, aproximadamente, o seu justo valor. O risco de crédito sobre
o presente saldo, encontra-se limitado ao montante de comissGes de intermediacdo de operacdes de
resseguro, na medida em que os montantes a pagar as resseguradoras (Nota 15) estdo integralmente
dependentes do efetivo recebimento dos clientes.

Em 31 de dezembro 2018 e 2017, a antiguidade dos saldos de clientes pode ser analisada como segue:

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

N&o Vencido 5791,28 -

Vencido mas sem registo de imparidade

0 - 30 dias - 37 372,76

30 - 90 dias 247 602,82 421 300,44

+ 90 dias 963 189,41 59 279,42
1216 583,51 517 952,62

A exposicdo liquida das contas a receber de clientes, considerando os montantes a pagar as
resseguradoras ascende a, aproximadamente, 395.000 Euros.

9 ACIONISTAS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a rubrica de Acionistas apresenta a seguinte composig3o:

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

Acionistas - Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 300 000,00 300 000,00
300 000,00 300 000,00

O saldo ndo corrente da rubrica “Acionistas” diz respeito a suprimentos que n3o tdm maturidade
definida e a taxa de juro cumpre com as taxas de mercado.

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

Acionistas - Passivo corrente
Financiamentos obtidos 190 000,00 -
190 000,00 -

O saldo corrente da rubrica “Acionistas” diz respeito a um contrato de cobertura a caréncias de
tesouraria celebrado em 2018 com a MDS Africa, SGPS, com o montante maximo de 5.000.000€,
podendo ser utilizado parcial ou totalmente e com um prazo de 1 ano. A taxa de juro cumpre com as

taxas de mercado.
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10 OUTRAS CONTAS A RECEBER )f

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o detalhe das outras contas a receber é como se segue:

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017
Devedores por acréscimos de rendimentos 397 736,53 241 898,56
Outros devedores - partes relacionadas (Nota 24) 2 000,00 2 000,00
Outros devedores 2 957,47 81 178,20
402 694,00 325 076,76

Em 31 de dezembro de 2018, o valor de “Devedores por acréscimos de rendimentos”, cujo montante
ascende 397.736,53 Euros, respeita a (i) a especializacdo de gastos incorridos em 2014 e 2013 a
redebitar a terceiros e que foram suportados no ambito da expansdo internacional do Grupo MDS
(96.732,98 Euros em 31 de dezembro de 2018 e 2017); (ii) cedéncia de comissOes diretas da MDS
Corretor de Seguros, S.A. relativamente a diversos tomadores que sdo angariados pela MDS RE
(29.642,5 Euros em 31 de dezembro de 2018 e 2017); (iii) valores por faturar a MDS Corretor de
Seguros, S.A. e Ed Broking relativamente a comisstes do mercado angolano (271.360,05 Euros em 31
de dezembro de 2018 e 115.523,08 Euros em 31 de dezembro de 2017).

11 DIFERIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o detalhe de diferimentos é como se segue:

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

Valores devedores

Seguros 1 921,01 2 586,54
Fornecimentos e servigos externos

Trabalhos especializados 556,71 523,43

Outros 66,70 86,76

2 544,42 3 196,73

12 CAPITAL SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, o capital social, integralmente subscrito e realizado, esta
representado por 10.000 agbes ordinarias com o valor nominal de 5 euros cada.

Em 31 de dezembro de 2018 o capital subscrito da sociedade era detido como segue:

MDS Africa SGPS, SA 100%

A 31 de Dezembro de 2018, o capital da sociedade MDS Africa, SGPS é detido em 50% pela MDS SGPS,
SA e em 50% pela ON FUK ASIA COMPANY LIMITED.
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Outros Instrumentos de Capital

Durante o exercicio de 2016, foi efetuada uma entrada de dinheiro para cobertura do resultado negativo
de 2015 no valor de 234.985,31 Euros.

Durante o exercicio de 2017, foi efetuada uma entrada de dinheiro para cobertura do resultado negativo
de 2016 no valor de 232.754,17 Euros.

No exercicio de 2017 foram constituidas Prestacdes acessérias no valor de 70.000,00€ através da
entrada de dinheiro efetuada pelo acionista. Tais instrumentos seguem o regime juridico de prestagoes
suplementares ndo sendo remuneradas.

Reserva legal

De acordo com a legislagdo comercial em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual se positivo,
tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta reserva
ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da empresa, mas pode ser utilizada para absorver
prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

13 FORNECEDORES

O saldo de fornecedores, respetivamente de 4.631,48 Euros e 575,63 Euros, em 31 de dezembro de
2018 e 2017 respeita exclusivamente a valores a pagar a fornecedores decorrentes da normal atividade
da Empresa, sendo o seu valor contabilistico, aproximadamente, o seu justo valor.

14 ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, o detalhe dos saldos com o Estado e outros entes publicos,
passivo corrente, é detalhado como se seque:

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

Valores devedores

Pagamento especial por conta 1 603,31 665,68

1 603,31 665,68

Valores credores

Imposto sobre o rendimento 14 904,86 3 369,97
Imposto sobre o valor acrescentado 453,89 -
Retengdo na fonte 3 435,00 3 344,00
Contribuigdes para a Seguranga Social 3 543,59 3 507,02
Outros 4,26 2,03

22 341,60 10 223,02

No final de 2016, a Empresa saiu do RETGS (“Regime Especial de Tributagdo de Grupos de Sociedades”)
dominado pela MDS SGPS.
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15 OUTRAS CONTAS A PAGAR I]L\\/%

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, o detalhe das outras contas a pagar é detalhado como se
segue:

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

Outros credores - partes relacionadas (Nota 24) 15 848,13 15 848,13
Outros credores 821 567,92 406 005,47

Credores por acréscimos de gastos
Pessoal 50 342,98 46 629,72
Juros 10 706,87 9 820,76
Outros 4 685,42 2 199,43
903 151,32 480 503,51

O valor registado na rubrica de “Outros credores” no montante de 821.567,92 Euros em 31 de dezembro
de 2018 corresponde, essencialmente, a valores a pagar as Companhias de Seguros no ambito da
normal atividade da Empresa, cujo pagamento sé ocorrerd mediante recebimento do prémio de
resseguro (Nota 8).

16 LOCACOES

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a Empresa é locatdria em contratos de locagdo operacional
relacionados com a atividade operacional, cujos pagamentos minimos de locagdo se vencem como se
segue:

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017
N+1 8 438,13 6 255,13
N+2 8 438,13 3 784,46
N+3 8 438,13 3 784,46
N+4 6 282,88 3 784,46
31 597,26 17 608,50

O valor das rendas incorridas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017, associadas
a estes contratos, ascendeu a 8.467,23 Euros e 8.192,98 Euros, respetivamente (Nota 19).

17 VENDAS E PRESTACAO DE SERVICOS

O valor das Vendas e prestagao de servigos ascendeu a 495.561,76 euros durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2018, decorrentes da normal atividade da Empresa. Este valor é decomposto por
comissdes obtidas na atividade de resseguro, no montante de 478.611,76 Euros (Nota 25) e outras
prestagdes de servigos relacionadas com analise de tratados para resseguro, no montante de 16.950
Euros.
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18 FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, o detalhe de “Fornecimentos e servicos externos” é detalhado

como se segue:

31.dezembro.2018

31.dezembro.2017

Deslocagdes e estadas 41 226,83 28 327,26
Comunicagoes 5 019,96 3 361,40
Despesas de representagao 11 528,81 2 190,29
Trabalhos especializados 11 889,71 22 064,28
Contencioso e notariado 1 561,50 3 125,70
Rendas e alugueres 8 467,23 8 192,98
Seguros 5 006,34 4 719,84
Outros 7 154,78 3 465,04

91 855,16 75 446,79

19 GASTOS COM O PESSOAL

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, o detalhe de “Gastos com o pessoal” é detalhado como se

segue:

31.dezembro.2018

31.dezembro.2017

Remuneracbes 182 748,92 160 236,56
Encargos sobre remuneracdes 35 907,81 30 790,44
Seguros 4 172,45 4 081,43
Gastos com agdo social 482,51 529,71
Outros 1 248,30 553,80

224 559,99 196 191,94

Durante o exercicio de 2018, o nimero médio de funciondrios foi de 3 colaboradores.

20 OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a rubrica de “Outros rendimentos e ganhos” é detalhado como

se segue:

31.dezembro.2018 31.

dezembro.2017

Rendimentos suplementares 440,18 29 642,50
Diferengas de cambio 1 063,42 0,01
Outros 0,01 357,64

1 503,61 30 000,15

Em 2017, o valor dos rendimentos suplementares corresponde a cedéncia de comissdes diretas da MDS
Corretor de Seguros, S.A. relativamente a diversos tomadores que sdo angariados pela MDS RE.
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21 OUTROS GASTOS E PERDAS

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a rubrica de “Outros gastos e perdas” é detalhado como se
segue:

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

Impostos 221,68 339,93
Taxas 402,00 908,35
Quotizagoes 4 040,40 2332,74
Diferengas de cambio 2 286,44 1,31
Outros gastos 1 391,76 212,81

8 342,28 3 795,14

22 JUROS E GASTOS SUPORTADOS

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a rubrica de “Juros e gastos suportados” é detalhado como se
segue:

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

Juros suportados (Nota 24) (11 086,22) (11 345,35)
(11 086,22) (11 345,35)

23 IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2018 e em 2017 é detalhado conforme
se segue:

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

Imposto corrente 14 904,86 3 496,73
(Excesso) / insuficiéncia estimativa imposto 38,57 -
14 943,43 3 496,73

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto
quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspegdes, reclamagdes ou impugnacgdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos
sdo alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais da Empresa dos anos de 2015 a 2018
poderdo vir ainda ser sujeitas a revisdo.

A reconciliagdo detalhada de imposto para os exercicios findos a 31 de dezembro de 2018 e de 2017
pode ser detalhada como segue:
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Imposto corrente
(Excesso) / insuficiéncia estimativa imposto

31.dezembro.2018

31.dezembro.2017

14 904,86 3 496,73
38,57 -
14 943,43 3 496,73

31.dezembro.2018

31.dezembro.2017

o
N
v

Resultado antes de impostos 161 221,72 (10 992,97)
Beneficios fiscais (8 120,00) (7 798,00)
Encargos ndo dedutiveis 641,91 247,54
Lucro / (Prejuizo) fiscal 153 743,63 (18 543,43)
Reconhecimento de perdas fiscais no exercicio que
~ A . : o - 18 543,43
ndo deram origem a activos por impostos diferidos
Prejuizos que ndo deram origem ao reconhecimento _
de impostos diferidos (107 620,54)
Taxa de imposto sobre o rendimento 21,00% 21,00%
Coleta 9 685,85 -
Insuficiéncia/excesso estimativa imposto 38,57 126,76
Derrama 2 306,15 .
Tributagdo auténoma 2 912,86 3 369,97
14 943,43 3 496,73
Gastos com imposto corrente 14 943,43 3 496,73
Correcao relativa a exercicio anteriores - -
Total do imposto sobre o rendimento do exercicio 14 943,43 3 496,73

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, o detalhe dos prejuizos fiscais reportéveis é detalhado como
se segue:

2018 2017
. Ano Limite de . Ano Limite de
Ano geragao Valor utilizacdo Ano geragdo Valor utilizacso
Gerados antes da entrada no RETGS Gerados antes da entrada no RETGS
2012 - 2017 2012 2 077,10 2017
- 2 077,10
Gerados apods a saida no RETGS Gerados apods a saida no RETGS
2016 148 795,26 2028 2016 237 872,37 2028
2017 = 2022 2017 18 543,43 2022
148 795,26 256 415,80
Total Total
148 795,26 258 492,90
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24 PARTES RELACIONADAS

Os saldos e transagoes efetuados com entidades relacionadas durante os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2018 e de 2017 podem ser detalhados como segue:

Transacgoes

Accionistas
Outras partes relacionadas

Outras partes relacionadas

Saldos

Accionistas

Outras partes relacionadas

Accionistas

Consideram-se partes

SA.

Juros suportados

Compras e servigos recebidos

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

11 086,20 9 868,93 c =
= 1 441,45 3 545,67 19 802,77
11 086,20 11 310,38 3 545,67 19 802,77

Vendas e prestagdo de servigos

Outros Rendimentos

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

353 978,86 151 146,41

416,72 29 642,50

353 978,86 151 146,41

416,72 29 642,50

Contas a receber

Contas a pagar

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

= s 10 706,87 s
658 256,51 243 898,56 17 515,73 16 061,35
658 256,51 243 898,56 28 222,60 16 061,35

Empréstimos obtidos

31.dezembro.2018 31.dezembro.2017

490 000,00 300 000,00

490 000,00 300 000,00

relacionadas todas as subsididrias, associadas e entidades conjuntamente
controladas pertencentes ao Grupo Sonae, SGPS, SA, bem como a Efanor Investimentos, SGPS, SA e
as suas filiais incluindo as pertencentes aos grupos Sonae Industria, SGPS, SA e Sonae Capital, SGPS,

A remuneragao dos membros do Conselho de Administracdo nos periodos findos em 31 de dezembro de
2018 e 2017 tem a seguinte composigao:

Remuneracéo fixa

Remuneragdo variavel

31.dezembro.2018

31.dezembro.2017

105 652,66 97 904,88
24 809,24 23 918,30
130 461,90 121 823,18

Em 2018 e 2017, nao foram concedidos empréstimos a Administradores da sociedade.
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25 CUMPRIMENTO DE DISPOSICOES LEGAIS

Decreto-Lei n° 318/94 art.° 5° n° 4

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 os contratos de suprimentos e operacdes

financeiras celebrados com acionistas foram detalhados como se segue:

Suprimentos
Posi¢do credora

MDS Africa SGPS

Operacgoes Financeiras
Posigcdo credora

MDS Africa SGPS

0l.janeiro.2018 Aumentos Diminuicbes 31.dezembro.2018
300 000,00 B 300 000,00

300 000,00 - 300 000,00
Ol.janeiro.2018 Aumentos DiminuicGes 31.dezembro.2018
- 190 000,00 190 000,00

- 190 000,00 190 000,00

Norma regulamentar n® 15/2009 da Autoridade de Supervisido de Seguros e Fundos de Pensdes

Politica contabilistica para reconhecimento da remuneracéo

Informagéo incluida na Nota 3.8 - Rédito e Especializagido dos exercicios

Total das remuneracoes faturadas desagregadas por natureza e por tipo

Por natureza Remuneragées (€)
g 31 de dezembro de 2018 31 de dezembro de 2017
Numerario 478.611,76 245.786,10
TOTAL 478.611,76 245.786,10
Por tipo Remuneragoes (€)
31 de dezembro de 2018 31 de dezembro de 2017
Comissbes 478.611,76 245.786,10
Outras Remuneragoes 0,00 0,00
TOTAL 478.611,76 245.786,10

Total das remuneragoes recebidas desagregadas por natureza e por tipo

Por natureza Remuneracgoes (€)
31 de dezembro de 2018 31 de dezembro de 2017
Numerario 22.481,07 82.628,68
TOTAL 22.481,07 82.628,68
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Por tipo Remuneracoes (€)
31 de dezembro de 2018 31 de dezembro de 2017
Comissoes 22.481,07 82.628,68
Outras Remuneragées 0,00 0,00
TOTAL 22.481,07 54.059,53

Total das remuneragdes faturadas relacionadas com Contratos de Resseguro

0

e

Remuneracoes 2018 (€)
Cod.ASF Fundos de Pensdes Ramo Vida % Ramo N&o Vida %
9999 0,00 53 510,49 | 100% 425 101,27 | 100%
0,00 53 510,49 | 100% 425 101,27 | 100%
Remuneracées 2017 (€)
Cod.ASF Fundos de Pensdes Ramo Vida % Ramo N&o Vida %
9999 0,00 40.189,09 | 100% 205.597,01| 100%
0,00 40.189,09 | 100% 205.597,01 | 100%
Niveis de concentracdao das remuneracoes faturadas pela carteira
Remuneragbes 2018
Por entidade (origem)
2018 2017
ED Broking 358 358,82 € 74,87% 151 146,41 € 61,50%
GBG Insurance Limites 53 510,49 € 11,18% 40 189,09 € 16,35%
AIG Europe Limited 46 163,07 € 9,65% 0,00 € 0,00%
Africa RE 7 956,16 € 1,66% 10 947,11 € 4,45%
MOZ RE 3572,18 € 0,75% 4 874,23 € 1,98%
Kenya Re 3572,18 € 0,75% 4 874,23 € 1,98%
CICA RE 3572,18 € 0,75% 4 191,84 € 1,71%
SCOR Global P&C SE 1242,01€ 0,26% 3 742,06 € 1,52%
Mapfre RE 664,67 € 0,14% 2 325,07 € 0,95%
Munich RE - € 0,00% 14 460,98 € 5,88%
Swiss RE - € 0,00% 9 035,07 € 3,68%
TOTAL 478 611,76 € 100,00% 245 786,09 € 100,00%

Valores das contas "clientes"

Contas "clientes"

31 de Dezembro de 2018 (€)

31 de Dezembro de 2017 (€)

Inicio exercicio 106,24 58,27
Final do exercicio (Nota 4) 18 009,42 106,24
Volume movimento do exercicio
A débito 71 685,33 198 560,56
A crédito 53 782,15 198 608,53
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Contas a receber e a pagar desagregadas por origem

Por entidade (origem)

Saldo em 31 de Dezembro de 2018 (€)

Contas a receber

Contas a pagar

Tomadores de Seguros, segurados ou beneficidrios

Empresas de seguros 1.213.784,07 537,25
Empresas de Resseguros 818 410,29
TOTAL 1.213.784,07 818.947,54
Por entidade (origem) Saldo em 31 de Dezembro de 2017 (€)
Contas a receber Contas a pagar
Tomadores de Seguros, segurados ou beneficidrios
Empresas de seguros 517.952,62
Empresas de Resseguros 332.891,99
TOTAL 517.952,62 332.891,99

Valores agregados incluidos nas contas a receber e a pagar

Por natureza

Saldo em 31 de Dezembro de 2018 (€)

Contas a receber

Contas a pagar

Fundos recebidos com vista a serem transferidos para as

empresas de seguros e resseguros o i

Fundos em cobranga com vista a serem transferidos para as

empresas de seguros e resseguros e e Y §18.947,54
TOTAL 1.213.784,07 818.947,54

Por natureza

Saldo em 31 de Dezembro de 2017

Contas a receber

Contas a pagar

Fundos recebidos com vista a serem transferidos para as

empresas de seguros e resseguros =l =00
Fundos em cobranga com vista a serem transferidos para as
empresas de seguros e resseguros S SEEl
TOTAL 517.952,62 332.891,99
Andlise da idade das contas a receber vencidas a data do relato em Euros
Contas 0 a 30 dias 31 a 90 dias + 90 dias Total
Clientes Gerais - sem imparidade 5.791,28 247.602,82 963.189,41 1.216.583,51

Transacgoes Financeiras Resseguradores/Cedentes

N

,PJM

Durante o exercicio de 2018, a Empresa ndo registou recebimentos de fundos com vista a serem transferidos para
as empresas de resseguros para pagamento de prémios relativamente aos quais ndo |lhe foram outorgados poderes
de cobranga (n° 3, alinea a) do Artigo 4° da Norma Regulamentar 15/2009-R, da Autoridade de Supervisdo de

Seguros e Fundos de PensGes _ASF.

N&o foram confiados pelas empresas de resseguradores, durante o ano 2018, fundos com vista a serem transferidos
para as empresas de seguros cedentes que ndo hajam outorgado ao mediador de resseguros poderes de quitagdo
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das quantias recebidas (n° 3, alinea b) do Artigo 4° da Norma Regulamentar 15/2009-R, da Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de Pensbes _ASF.

Garantia Bancaria

Para cumprimento do disposto no n® 13-A da Norma Regulamentar 17/2008-R, a sociedade dispde de garantia
bancéria na Caixa Econdmica Montepio Geral para cobertura de responsabilidades até ao montante de 37.520 €
(Mediacdo Seguros: 18.760€; Resseguro: 18.760€). Em 2017 a garantia bancaria era no montante de 37.520 €.

26 EVENTOS SUBSEQUENTES

N&o ocorreram eventos significativos apds 31 de dezembro de 2018 e até esta data que necessitem ser
divulgados.

Art.° 66 A do Codigo das Sociedades Comerciais

Em 31 de dezembro de 2018, os honorarios do Revisor Oficial de Contas encontram-se descritos nas
demonstragdes financeiras consolidadas da MDS SGPS, S.A. em 31 de dezembro de 2018.

27 APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragbes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 21 de junho de
2019. Contudo as mesmas estdo ainda sujeitas a aprovacdo pela Assembleia Geral de Acionistas.

O Contabilista Certificado, O Conselho de Administracdo,
Qﬁw&m 2P —
(Maria de Fatima dos Santos Alves) (José Manuel Queiréz Dias da Fonseca)

QW

(Jodo Manuel Pontes Alvadia)

1. LDy )0\

(Tiago Manuel da Costa Passos Mora)
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRA(;@ES FINANCEIRAS
Opiniao com reservas

Auditdmos as demonstragSes financeiras anexas da MDS RE Mediador de Resseguros, S.A. (a Entidade),
que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total de 1.723.479,06 euros e
um total de capital préprio de 303.354,66 euros, incluindo um resultado liquido de 146.278,29 euros), a
demonstracdo dos resultados por naturezas, a demonstragdo das alteragdes no capital proprio e a
demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes
financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos da matéria referida na seccdo “Bases para opinido com
reservas”, as demonstracgdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posigao financeira da MDS RE Mediador de Resseguros, S.A. em 31 de dezembro de
2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naguela data de acordo com
as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo
Contabilistica.

Bases para a opinido com reservas

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “Clientes” inclui um saldo de, aproximadamente, 271.000 Euros
com a Ed Broking LLP, o qual foi objeto de andlise por parte da Entidade durante 2019. Em resultado da
andlise desenvolvida pela Entidade em conjunto com o referido cliente apurou-se um conjunto de matérias,
as quais vieram a ser corrigidas durante o exercicio de 2019, e que se traduziram na redugdo de,
aproximadamente, 76.000 Euros da referida rubrica. Consequentemente, é nosso entendimento que o valor
do ativo e do resultado liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, se encontram
sobreavaliados naquele montante.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientacBes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opini@o com reservas.

Enfase

Conforme é visivel no anexo as demonstracdes financeiras a Entidade tem diversos clientes no mercado
angolano o que tem vindo a implicar a dilatacdo de prazos de realizag@o dos ativos decorrentes da sua
atividade operacional nomeadamente no que respeita a contas a receber de clientes (Nota 5) e acréscimos
de rendimentos a receber (Nota 10), o que influencia de forma determinante as necessidades de fundo de
maneio e a rentabilidade da operacdo da Entidade. A nossa opinido ndo é modificada em relagéo a esta
matéria.

“Deloltte” refere-se a Deloltte Touche Tohmatsu Limited, uma scciedade privada de responsabilidade limitada do Reino Unido
(DTTL), ou 2 uma ou mals entidades da sua rede de firmas membro e respetivas entidades relacionadas, A DTTL e cada uma
das firmas membro da sua rede sdo entidades legais separadas e Independentes. A DTTL (também referida como “Deloitte
Global”) ndo presta servigos a clientes. Aceda a www.deloitte.com/pt/about para saber mals sobre a nossa rede global de
firmas membro.
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Responsabilidades do 6rgao de gest3o pelas demonstragdes financeiras
O drgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordocom as
Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagdo Contabilistica;

- elaboracdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstracdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ouerro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e

= avaliac3o da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estdo isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel & um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgdo material quando exista.

As distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e s&o consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamosos riscos de distorcdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que
o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacdio, omissBes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficécia do controlo interno da Entidade;

— avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgdo de gestéo;

- concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condicdes que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas
nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
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relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteldo global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgagBes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacaoapropriada;

— comunicamos com o 6rgdo de gest3o, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de

controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéancia da informagdo constante do relatério de
gestao com as demonstracoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.? 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em

vigor, a informacgédo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, n&o identificdmos incorregdes materiais.

Porto, 20 de setembro de 2019

g ////

Deloitte & Associados, 8ROC S.A.
Representada por Nuno Miguel dos Santos Flgueu'edo ROC
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ao Acionista da
MDS RE Mediador de Resseguros, S.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com 0 mandato que nos foi confiado, vimos submeter a Vossa
apreciacdo o nosso Relatdrio e Parecer que abrange a atividade por néds desenvolvida e os documentos de
prestacdo de contas da MDS RE Mediador de Resseguros, S.A. (Empresa), relativos ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, os quais s&o da responsabilidade do Conselho de Administragao.

Acompanhdmos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a evolugdo da atividade da
Empresa, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e estatutario em
vigor tendo recebido do Conselho de Administracdo e dos diversos servicos da Empresa as informagdes e os
esclarecimentos solicitados.

No dmbito das nossas fungbes, examindmos o balango em 31 de dezembro de 2018, a demonstragao dos
resultados por naturezas, a demonstracdo das alteragdes no capital prépric e a demonstragao dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data e o correspondente anexo. Adicionalmente, procedemos a uma andlise do
Relatorio de Gestdo do exercicio de 2018 preparado pelo Conselho de Administracdo e da proposta de aplicagao
de resultados nele incluida. Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efetuado, emitimos nesta data a
Certificagdo Legal das Contas, que se da aqui por integralmente reproduzida e que inclui uma reserva e uma
énfase.

Face ao exposto, somos de opinido que, exceto quanto aos efeitos da matéria referida na secgdo “Bases para
a opinido com reservas” da Certificacdo Legal das Contas, e tendo em considerag&o o descrito na secgdo
“Enfase” da mesma, as demonstracdes financeiras supra referidas e o Relatério de Gestdo, bem como a
proposta de aplicacdo de resultados nele expressa, estdo de acordo com as disposigbes contabilisticas, legais e
estatutdrias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo e aos servigos da Empresa o nosso apreco pela
colaboragao prestada.

Porto, 20 de setembro de 2019
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